
" Il più grande errore che commettono  gli 
investitori è di credere che ciò che è successo nel 

recente passato continuerà"

_____

Ray Dalio - Bridgewater

« I view the markets as 

fundamentally broken – passive 
investors have no opinion about 

value » 

___________

David Einhorn – Greenlight Capital

« Indexation will destroy Capitalism »

 ___________

Charles Gave – Gavekal Research

« Passive investing is worse for society than 
Marxism » 

____________

Inigo Fraser – Alliance Bernstein

« The main danger is that the timid or beginning investor will 
enter the market at a time of extreme exuberance and then 

become disillusioned when paper losses occur »

____________

Warren Buffett – Berkshire Hathaway



Ci sono solo le 
“Magnifiche 7”



Non è una bolla
valutativa come 
in passato… qui 
gli utili
esplodono…



Tuttavia non è 
una situazione
normale..



C’è molto 
ottimismo sul
mercato



Nvidia – non ci 
sono
paragoni……



I trend settoriali
non durano per 
sempre



Anche perchè
mediamente avere i
titoli più grossi per 
mkt cap a fine anno 
significa
sottoperformare
l’anno successivo…



Il settore Tech 
USA 
sovraperforma
da 20 anni..



E da 20 anni gli
USA 
sovraperforman
o le economie
Occidentali



Chi l’avrebbe
detto nel 2010 
guardando la 
storia
precedente…



Ogni anno è 
diverso dall’altro
e spesso capita 
sia lo specchio
del precedente..



Le small caps 
per lunghi
periodi si sono
dimostrate
vincenti



Ed ora stanno a 
livelli di sconto
storico massimo
rispetto alle 
large caps



Anche il 
segment 
commodities è 
totalmente
fuori moda..



Per non parlare
della Cina… il 
peggior mercato
emergente dal 
2021..



Non 
fraintendiamo… 
non stiamo
dicendo che la 
tecnologia in sè
sia pericolosa…



E’ il proiettare per 
sempre gli
eccessi di un ciclo
che non va
bene… La storia
ce lo ricorda



5 regole di 
saggezza da 
ricordare nella
vita
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